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价格理论与实践

今年!月"#日，全国各地的成品油价格

全面上调，这是继今年$月$%日和#月%!日

两次成品油价格上涨后的第三次提价。此

番提价后，北京&%’号柴油、()号新标准清

洁汽油价格上调了%#*以上。其他地方成

品油价格上调幅度在+*,!*。今年成品油

多次提价的直接原因，是国际石油价格的

持续走高。石油价格上涨以及由此导致的

成品油价格的上涨，必将对中国未来经济

走势以及宏观经济政策产生重大影响。

一、油价上涨使通货膨胀

压力加重

从去年开始，由于固定资产投资增长

过快，中国经济出现过热，通胀压力开始显

现。为抑制经济过热，缓解通胀压力，中央

政府实行了紧缩性的货币政策，如连续两

次提高银行存款准备率和再贴现率，在公

开市场上卖出大量商业票据等。几个月后，

政府的紧缩性货币政策效果开始显现，)、!
月份的固定资产投资的增速减缓，通胀压

力有所减轻。但此番成品油价上涨，又加重

了中国经济的通胀压力。

成品油价格上涨，直接导致了交通运

输成本的提高，产生成本推动型通货膨胀，

进而会推动物价水平的全面上升。

受油价上涨冲击最大的，要属运输业、

航空业和旅游业。用于成品油的支出是运

输业和航空业的最主要运营成本之一：铁

路 运 输 用 于 燃 料 的 支 出 占 运 营 成 本 的

%$*；出租车司机的毛收入中，约有$’*要

用于购买汽油；航空公司的燃料支出占其

运营成本的%’*-"’*，涨价后这一比例将

高达$’*或.’*。油价上涨将直接导致这些

行业的运营成本增加，利润下降。为转嫁增

加的成本，提高服务价格是这些行业的第

一选择。北京市运输管理局已提出拟在出

租车行业加收燃油加价的方案。根据这一

方案，乘客乘坐出租车时，除了支付租价之

外，还将支付部分燃油费。中国航空油料集

团公司也向媒体证实，中国航空油的涨价

申请已获批准，由国家发改委制定的航油

进价由$$%’元 /吨升至$)%’元 /吨。相应，中

航油对航空公司燃油的出厂价也上浮了

.’’元 /吨，上调幅度高达%’0+*。因此，机票

也极有可能在近期涨价。

在人们对机票价格上涨普遍有较强预

期时，旅游业的价格上涨却已经开始了。交

通费用支出占旅游业运营支出的很大比

例，如果交通费用上升，那么旅游价格上升

几乎是必然的。即使是机票价格未有变化

的现在，旅游业的资费价格也已经闻风而

动。

受油价上涨影响的还不仅仅是运输

业、航空业和旅游业，那些以石油化工产品

为原料的产业也会受到较大影响。对于许

多产业而言，石油及其产品是基本的生产

生活资料，需求的价格弹性很小。因此，油

价上涨直接导致这些产业的成本上升，进

而也推动相关产业产品的价格上升。如纺

织服装、鞋、帽制造业、石油加工、炼焦及核

燃料加工业、橡胶制品业、塑料制品业、农

业等。这些产业产品的价格变化，必将进一

步向下游产业传导。

农产品价格与人们生活息息相关，石

油及成品油价格上涨对农业的影响也不可

忽视。化肥、农药、农膜等农用生产物资直

接以石油为原料，石油价格上涨必将推动

这些产品价格的上涨。再加上成品油价格

上涨，又直接增加了农机的使用成本。因此

油价格上涨也将增加农业生产成本，进而

推动农产品价格上升。

来自农业部市场与经济信息司的%+’
个农区物价信息网点显示：与上月相比，除

国产和进口磷酸二铵等少数市场价格略有

下降，其他品种的化肥、农用柴油、饲料价

格均呈上升态势。其中，地膜商业零售价同

比上升%.0")*。农用柴油（’号）商业零售价

上升%$0(+*。!月包括北京在内部分地区的

各地米价出现上升的情况。一些零售商指

出，由于运输成本上升，每袋大米价格涨了

几元钱。

在中国的消费价格指数（123）中，汽

油、柴油作为现行物价统计方法制度里面

的两个基本分类，由于它们不是普通百姓

的主要生活消费品，所占权重不是很大。因

此，短期内油品价格的上涨对123的变化所

带来的影响将不会很大。但是，如果油价持

续维持在较高水平，那么油品价格的上涨

会顺着产业链逐渐传递到各个领域，市场

物价总水平的上涨也将是不可避免的。

二、油价上涨使经济增长

速度减缓

从%(($年起中国已经由石油的出口国

变为石油的净进口国，而且随着持续的经

济快速发展，石油进口量逐年上升，经济发

展对石油进口依赖也不断增强，这也成为

中国贸易逆差的主要因素。自去年以来，在

固定资产投资和重工业高速增长的带动

下，中国对石油的需求迅速高涨。"’’$年中

国石油进口额约"’’亿美元，占进口总额的

比重达到.0!*，对外依存度达到$#*，已为

世界第二大石油进口国。受资源条件的硬

约束和技术水平的软约束，中国石油的对

外依存度还将进一步提高。

由于中国并未建成石油多元化供应体
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关键词：石油 成品油 油价 通胀

分析篇
·分析预测·

-.



!"#$%：&’%(")*+*!",$&#$%

价格理论与实践

系和石油战略储备体系，不能实现在国际

油价走低时多进口，国际油价走高时少进

口，因此石油价格上涨直接导致中国石油

进口量的增加，外汇支出也随之增加。中国

石油的进口价格弹性基本接近!，国际市场

油价下跌，石油进口量也随之下跌；国际市

场油价上涨，石油进口量也随之上涨。例

如，!""#年和$%%!年国际石油价格分别下

跌&$’!(和!&’#(，中国石油进口量分别下

降$&(和!)’$(。$%%%年和$%%&年国际油价

分别上涨*+(和!*’#(，中国石油进口量分

别增加"$(和&!’&(。$%%%年和$%%&年因油

价上涨导致中国分别多支付*"’*亿美元和

&%’,亿美元的外汇，分别占进口额的)%’!(
和!*’*(。国家发改委调高成品油价格，与

今年上半年以来中国进口过多的高价石油

关系密切。来自海关总署的统计数据显示，

今年+月中国石油进口量达",!万吨，较上

年同期增长)%’+(。而今年头,个月石油进

口额!*!’+亿美元，同比增长*+’)(，约高出

进口量同比增长数字!#个百分点。这说明，

中国为石油进口所支付的成本正在快速增

加。

油价上涨不但使中国的外汇支出增

加，而且石油价格越高，下游产品生产成本

也要增加，出口产品竞争力也随之下降，出

口将受到很大影响。而石油价格上升，成品

油价格上升，使运输成本增加，会推动生产

资料及消费品价格走高。

石油价格变动对中国出口、进口和生

产资料及消费品价格的影响，也必将作用

到中国的-./上。有关专家对中国!""&0
$%%%年的-./、石油进口数量和价格波动

进行了综合分析，分析结果认为：油价每上

涨!(并持续一年时间，将使中国国内生产

总值增长率平均降低%’%!个百分点；!"""年

国际油价上涨!%’&#(，影响中国-./增长

率约为%’%+个百分点；$%%%年国际油价上涨

,)(，影响中国-./增长率%’+个百分点，按

$%%%年国内生产总值#’#万亿人民币计算，

相当于损失,%%亿元人民币以上。摩根士丹

利的估算结果是，国际石油价格1布伦特石

油价格2每上涨!美元 3桶，中国的-./将损

失%’%,(。

总的看来，$%%)4$%%*年国际油价很可

能继续在高位运行，将对中国经济产生一

定的影响。如果油价维持在)%4*%美元区

间，那么可能会影响中国今年-./下降约

%’,4!’$个百分点。而考虑到中国经济与世界

经济的滞后相关性，$%%*年的影响可能会

更大。但这种影响同时还受到中国宏观经

济政策的影响。未来宏观经济政策的改变，

会在很大程度上减轻负面影响。

三、油价上涨对宏观政策的影响

究竟石油价格上涨对中国通胀压力有

多大，高油价能持续多长时间？对于这两个

问题的不同答案，将导致不同的宏观经济

政策。如果认为石油价格上涨对通胀的压

力不大，而且高油价也不会持续很长时间，

那么未来的宏观经济政策将会逐步停止紧

缩性政策，因为长期的紧缩性政策会导致

经济衰退。如果认为石油价格上涨会对通

胀产生较大压力，而且高油价也将会持续

较长时间，那么未来的宏观经济政策会继

续维持缩性政策，以抑制不断上升的通胀

压力。我们基本上同意第二种观点。那么中

国政府将采用哪种手段来抑制石油价格上

涨引起的通胀压力呢？我们认为最有可能

实行的手段是升息和放开汇率。

从$%%&年下半年开始，中国经历了粮

食价格上涨和固定资产投资过快导致的经

济过热。为了减轻通胀压力，中国政府实行

了紧缩性货币政策，政策效果开始在今年

中期显现。但是，成品油价格上涨刺激了炼

油企业固定资产投资的增加。自去年以来，

中石油有,个千万吨级炼油基地工程在启

动。中石化于去年+月获批在青岛建立年加

工能力为!%%%万吨特大型炼油项目。#月$,
日，中石化与埃克森美孚中国石油化工有

限公司、沙特阿美海外公司等三方达成协

议，决定将有限公司从)%%万吨扩建到!$%%
万吨。中石化今年以来在建和筹建的产能

包括：!月上海石化一号常减压装置异地改

造项目获得批准。该项目在$%%)年底基本

建成后，加上于$%%*年&号常减压装置落成

投产后，上海石化的原油年加工能力将从

##%万吨扩展到!##%万吨 3年；)月镇海炼化

扩建项目上马，原油一次加工能力将由于

原来的!#%%万吨增至$%%%万吨；*月中石化

计划将新疆炼厂的产能从&%%万吨扩展到

*%%万吨；茂名炼油厂的产量拟从年产!&*%
万吨增长至年产!+*%万吨；+月中石化金陵

分公司的#%%万吨 3年常减压装置投产一次

成功，该装置投产后，金陵分公司原油一次

加工能力将达!&%%万吨 3年；#月广州石化

扩建项目开工，其原油加工能力将由目前

的++%万吨扩展到!%%%万吨。中海油也在今

年#月“落地”成功，在广东南海的年加工

!$%%万吨的炼厂项目也获国务院批准。而

中国中化集团公司，在)月$#日，也以,))%
亿韩元收购韩国仁川炼油公司的!)%%万吨

的炼厂项目。甚至连民营企业也非常看好

成品油市场，,月!+日，大连实德集团爆出

欲与沙特最大的石化企业沙特阿拉伯基础

工业公司（56789）合资建设一个!%%%万吨的

大炼厂。

在炼油企业不断升温的固定资产投资

中，各个企业实际上正在为吹大中国的石

油泡沫竭尽全力。在$%%&年中国发生油荒

的情况下，石油加工能力为&亿吨，而全年

实际加工石油为$’)$,亿吨左右，开工率约

为#%(。与炼油企业一样，煤、电等其它能源

工业也存在固定资产投资增长快的现象。

产能过剩最终会导致中国能源工业的泡沫

破裂，进而影响中国经济的正常发展。

固定资产投资泡沫的产生，主要依赖

于低利率和充足的流动性，当中央银行们

提高了利率，固定资产投资的泡沫将会崩

溃。因此，适时提高中国银行业的存贷款利

率，对于抑制中国重新抬头的固定资产投

资过热将是非常有效的手段。

除了调整利率之外，适当调整人民币

汇率对于对冲油价上涨给中国带来的通胀

压力也有积极意义。长期以来，中国实施的

是盯住美元的固定汇率。近年来由于美元

走软，人民币相对其它货币也发生了贬值。

而从人民币的真实有效汇率来看，当前的

人民币名义汇率存在着明显的低估，普遍

观点认为，人民币名义汇率的低估水平大

约在!%(到$%(之间。如果人民币能够适时

升值，这不但有利于人民币回归真实价值，

而且还可以对冲掉由于油价上涨引起的国

内各行业生产成本的提高，对于抑制成本

推动型通货膨胀非常有益处。

为了应对高油价，中国政府不但要加

强宏观调控，而且也要出台一系列产业政

策，如建立石油多元化供应体系和石油战

略储备体系，鼓励石油替代能源的研究，鼓

励节能型生产技术的研发，鼓励使用高效

节能型生产设备等。以上宏观政策及产业

政策，对于减轻或消除石油价格上涨对中

国经济发展的负面影响意义重大。
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